Agente Fiducirie

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DO
SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.

entre
SISTEMA ELITE DE ENSINO S, A,

como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E YALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunhde dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo,

ELEVA EDUCAGAO S.A.

COLEGIO VIMASA S.A.

como Fiadoras

datada de
10 de setembro de 2019
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICJONAL
FIDEJUSSORIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS, DO
SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.

Pele presente instrumento particular, como emissora:

l. SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de Brito, n.® 13, Botafogo, CEP 22280-100, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia {“CNPJ/ME™) sob o n.°
14.011.425/0001-00, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado do Ric de Janeiro (“JUCERJA™) sob o NIRE n_°® 33300298908, neste ato representada
na forma do seu estatuto social {“Emissora”};

E, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 1% (Primeira)
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

1. SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro, n® 99, sala 2401, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 15.227.994/0001-50, neste
ato representada na forma do seu contrato social (“Agente Fiducirio”);

E, ainda, na qualidade de fiadoras das debéntures da 1* (Primeira) emissao plblica de debéntures da
Emissora,

1. ELEVA EDUCACAO S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rie de Janeirg, na Rua Rodrigo de
Brito, n.® 13, Botafogo, CEP 22280-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n.® 17.765.891/0001-70,
com seus atos constitutivos devidamente arguivados na JUCERJA sob o NIRE n.® 33300306757,
neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Eleva”); e

Iv. COLEGIO VIMASA S.A., sociedade por acdies sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Trés Pontas, n.° 605,
Carlos Prates, CEP 30710-560, inscrita no CNPJ/ME sob o n.® 19.213.316/0001-90, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob
o NIRE n.® 31300105881, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Colégio
Vimasa” e, em conjunto com a Eleva, as “Fiadoras”),

sendo, a Emissora, o Agente Fiduciario e as Fiadoras doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na methor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 3 (Trés) séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos, do Sistema Elite de Ensino §.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissfo™), que serd regido
pelas seguintes clausulas e condigdes:
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CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGOES

1.1 A presente Escritura de Emissdo & celebrada com base nas deliberagdes tomadas pela
Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora, realizada em 9 de setembro de 2019
("AGE™), na qual foram deliberades e aprovados os termos € condicdes da 1% (primeira) emissao
(“Emissao”) de debéntures simples, nao conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria, em 3 (trés) sésies, da Emissora (“Debéntures”}, nos termos do artigo
59, da Lein.® 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme aiterada (“Lei das Sociedades por Acdes”™),
as quais serao objeto de distribuicdo plblica, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™), da Instrugdo da CVM n.® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CYM 476”) e das dernais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Cferta Restrita”); e (ii) constituicdo, pela Emissora, nos termos da alinea
IV, do artigo 12 do seu Estatuto Social, de garantias reais, por meio da Cessdo Fiduciaria (conforme
abaixo definida), bem como de seus respectivos termos e condicdes.

1.1.1 A ata de AGE aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Cferta Restrita, a
autorizacdo a diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarics para efetivar as
detiberacbes a4 consubstanciadas, bem como a assinatura a assinatura de todos e gquaisquer
instrumentos relacionados a Emissdo e & Oferta Restrita, incluinde, mas ndo se limitando a (a) esta
Escritura de Emissdo; {b) ao Contrato de Distribuicado (conforme abaixo definido); (c) ao Contrato de
Cessao Fiduciaria {conforme abaixo definido); e (d) a quaisquer aditamentos a tais instrumentos (se
necessario), e (i) formalizar e efetivar a contratacde do Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servigos necessarios a
implementacao da Emissdo e da Oferta Restrita, tais como Escriturador (canforme abaixe definido),
Banco Liquidante (conforme abaixo definido} e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP
UTVM (“B3™), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar 05 respectivos instrumentos de
contratagaoc e eventuais aditamentos.

1.2 A outorga das Fiancas (conforme abaixo definidas} foi devidamente aprovada em (i) Reunido
do Conselho de Administracdo da Eleva, realizada em 9 de setembro de 2019 (“RCA Eleva™), nos
termos da alinea 1X do artigo 15 do Estatuto Social da Eleva; e (ii) Assembleia Geral Extraordinania de
Acionistas do Colégio Vimasa, realizada em 9 de setembro de 2019 (“AGE Colégio Vimasa”), nos termos
do artigo 12 do Estatuto Social do Colégic Vimasa.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissao e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicagado da Ata de AGE
A ata da AGE que deliberou sobre a Emissao e a Oferta Restrita sera arquivada na JUCERJA e publicada

no (i) Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeire (“DOERJ”) e (ii) no jornal “O Expresso”, em
atendimente ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por AgGes.
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2.2 Inscri¢do desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERJA, de acordo
com o inciso || e o pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acées,

2.2.2 A Emissora devera (i) solicitar o registro na JUCERJA desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis {conforme abaixo definidos) contados da
data de sua celebragéo; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via com certificacac digital, contendo a chancela de
registro da JUCERJA, do respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCERJA.

2.2.3 Em virtude das Fiangas prestadas pelas Fiadoras em beneficio dos Debenturistas, a presente
Escritura de Emissao sera registrada no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeirg (“Cartorios de RTD™). Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser
protocolados para registro nos Cartérios de RTD em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua
respectiva celebracdo. A Emissora devera, ainda, entregar ao Agente Fiduciario, ne prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via original, da Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos registrados nos Cartdrios de RTD.,

2.3 Dispensa de Registro na CYM e obrigacdo de Registro na Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2,3.1 Nos termos do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e do artigo 6° da instrugéo
CVM 476, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM, por se tratar
de oferta pablica de distribuicdo de valores mobiliarios, com esforgos restritos de distribui¢ao, ndo
sendo objeto de protocelo, registro e arguivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicacao
sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicagao de seu encerramento a CYM, nos termos dos artigos
7°-A e 8° respectivamente, da Instrucdo CVM 476 (“Comunicacdio de Inicio” e “Comunicacdo de
Encerramento”, respectivamente).

2.3.2 A Oferta Restrita devera ser registrada na ANBIMA, nos termos do inciso 1l do artigo 16 e do
inciso V do artigo 18 do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo,
Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Poblicas de Valores Mobilidrios € Ofertas Publicas de Aquisicdo
de Valores Mobilidrios”, em até 15 (quinze) dias contados do envio da Comunicagao de Encerramento.

2.4 Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica

2.4.1 As Debéntures serfo depositadas para distribuicao no mercado primario por meio do MDA -
Module de Distribuicio de Atives (“MDA”),; administrado e operacicnalizado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

2.4.2 As Debéntures serdc depositadas para negociagio no mercado secundario por meio do CETIP21
- Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrade e operacionalizado pela B3, sendo as
negociaces liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As
Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regutamentados de valores mobiliarios
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢do ou aquisicao pelo investidor, salvo
na hipétese de exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider no momento da subscricac, nos
termos do inciso 11, artigo 13 da Instrucio CYM 476, e uma vez verificado o cumprimento pela Emissora
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de suas obrigacGes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das
Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.5 Registro do Contrato de Cessao Fiduciaria

2.5.1 O Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido) e seus eventuais aditamentos
serdo protocolados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, em até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebragao.

2.5,2 A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario vias originais do Contrato de Cessdc
Fiducidria, devidamente registradas nos termos da Clausula 2.5.1 acima, em até 3 {trés) Dias Uteis
contados da data de obtencao dos respectivos registros.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETQ SOCIAL

3.1 A Emissora tem por objeto soecial: (i) a expitora¢do de Ensino Infantil, Ensino Fundamental I,
Ensino Fundamental Il, Ensino Médic e cursos preparatdrios para vestibulares, para guaiquer
instituicao de graduagdo, provas e concursos para ingresso em escolas técnicas e instituicdes
militares; (ii) a comercializacao de uniformes escolares e outros artigos para os alunos do Sistema
Elite de Ensino; (iii) a comercializacao varejista de artigos de papelaria; (iv) a comercializacao
varejista de livros; (v) a participacdo em outras sociedades empresdrias ¢ ndo empresarias, como
sdcia, acionista ou quotista, podendo representar sociedades nacionais ou estrangeiras e ainda
participar de consdrcios; e {vi) o exercicio ou exploracao, direta ou indireta, de qualquer atividade
correlata ou intermediaria que for necessaria a realizag&o do objeto principat da Emissora.

CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1 Qs recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, serdo destinados a financiar
a expansao das atividades da Emissora.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1 Valor Total da Emissao

5.1.1 0 valor total da Emissao sera de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissao (conforme abaixo definida).

5.2 Valor Nominal Unitario

5.2.1 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$10.000,00 (dez mil
reais) {“Yalor Nominal Unitério™).

5.3 Data de Emissdo

5.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de setembro de
2019 (“Data de Emiss&o”).
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5.4 Ndmero da Emissao

5.4.1 A presente Emissdo representa a 1* (primeira) emissio de debéntures da Emissora.
5.5 Numero de Séries

5.5.1 A Emiss&o sera realizada em 3 (trés) séries.

5.5.2 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira_Série”), as Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”) e as Debéntures
da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”), todas as referéncias as “Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e &s
Debéntures da Terceira Série em conjunto.

5.6 Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 20.000 {vinte mil) Debéntures, sendo (i} 10.000 {dez mil) Debéntures da Primeira Série;
(i) 5.000 {(cinco mil) Debéntures da Segunda Série; e (iii) 5.000 {cinco mil} Debé&ntures da Terceira
Serie.

57 Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facuitativo Total {conforme abaixo definido), de
Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definide) que resulte no cancelamente da totalidade
das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdc os seguintes prazos e datas de
vencimento, respectivamente:;

{i) o prazo das Debéntures da Primeira Série serad de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2026 (“Data de Vencimento da
Primeira Série™);

(i) o prazo das Debé&ntures da Segunda Série serd de 4 (quatro) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portante, em 15 de setembro de 2023 (“Data de Vencimento da

Segunda Série”); e

(iil) o prazo das Debéntures da Terceira Série sera de 5 (cinco} anos, contados da Data de
Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2024 (“Data de Vencimento da
Terceira Série”).

5.8 Banco Liquidante e Escriturador

5.8.1 © banco liquidante da Emissdo serd o itad Unibanco 5.4A., instituicae financeira com sede na
Cidade de Sa0 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, CEP
04344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”, cuja definicdo
inclui qualquer outra institui¢do gue venha a suceder o Banco Liquidante na prestagao dos servigos
de banco liquidante da Emissao). '

5.8.2 O escriturador das Debéntures sera o {tal Corretora de Valores S.A,, instituigdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500,
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3° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n” 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definicao inclui
qualguer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacio dos servicos de
escriturador das Debéntures).

5.9 Forma e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures

5.9.1 As Debéntures ser&o emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados
e/ou cautelas,

5.9.2 Para toedos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicioralmente, com relagao as Deb&ntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que serviri de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.10 Conversibilidade

As Debéntures serao simples, ou seja, nao conversiveis em a¢des ordinarias ou preferenciais da
Emissora,

5.11 Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia fidejussdria adicional, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes.

5.12 Direito de Preferéncia

Nao haveré direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das Debéntures.
5.13 Repactuagdo Programada

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

5.14 Amortizagao Programada

5.14,1 Debéntures da Primeira Série

Semn prejuizo de eventual Resgate Antecipadc Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado
que resulte no cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o
pagamento do saldo do valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera realizado
semestralmente a partir do 30° (trigésimo) més (inclusive), contado da Data de Emissdo, em 10 (dez)

parcelas semestrais e sucessivas, sempre no dia 15 dos meses de margo e de setembro, sendo o
primeiro pagamento em 15 de margo de 2022, conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do Valor Nominal |
Amortizacdo Data da Amortizacdo Unitario das Debé&ntures da Primeira
Série a ser Amortizado (%)
12 15 de margo de 2022 10,0000%
2? 15 de setembro de 2022 11,1111%
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3@ | 15 de margo de 2023 12,5000%
42 15 de setembro de 2023 14,2857%
52 15 de margo de 2024 16,6666%
6 15 gde setembro de 2074 20,0000%
7° 15 de marco de 2025 ' 25,0000%
8 15 de setembro de 2025 | 33,3333%
g° 15 de mar¢o de 2026 ' 50,0000%
10° Data de Vencimento | 100,0000%

5.14.2 Debéntures da Segunda Série

Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado
que resulte no cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, o
pagamento do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Segunda Série sera realizado na Data de
Vencimento da Segunda Série, em uma Unica parcela.

5.14.3 Debéntures da Terceira Série

Sem prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado
que resulte no cancelamento da totalidade das Debéntures efou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio ‘das Debéntures da Terceira Série serd realizado
anualmente a partir do 3° {terceiro} ano (inclusive), contade da Data de Emissdo, em 3 (trés) parcelas
anuais e sucessivas, sempre no dia 15 do més de setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de
setembro de 2022, conforme tabela abaixo:

Percentual do salde do Valor Nominal
Amortizagio Data da Amortizacao Unitario das Debéntures da Terceira
Série a ser Amortizado (%)
12 15 de setembyo de 2022 33,3333%
2® 15 de setembro de 2023 50,0000%
! 3 Data de Vencimento 100,0000%

5.15 Atualizacdo Monetaria das Debéntures

As Debéntures nao terao o seu Yalor Nominal Unitario atuatizado monetariamente.
5.16 Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da Remuneragao

5.16.1 Remunerag¢do das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valer Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, das Deb&ntures da Primeira Série,
conforme o casg, incidirde juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceires de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
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(www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa equivalente
a 1,65% (uminteito e sessenta e cinco centésimos por cento) ac ano, base 252 {duzentos e cinquenta
e dois} dias Oteis (“Sobretaxa Primeira Série” €, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracio da
Primeira S5érie”). <

A Remuneracao da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias (teis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, desde a Data da 1°
Integralizag&o da Primeira Série (conforme abaixo definida), ou a data de pagamento da Remuneragao
da Primeira Sére imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de pagamento da
Remuneracao da Primeira Série imediatamente subsequente, de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x {Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracio da Primeira Série, calculado com 8 (oito} casas decimais,
sem arredondamento;

Ve = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fater Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte farmula:

Fator Juros = FatorDl x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtério das Taxas Di, desde a Data da 1* Integralizacio da Primeira Série ou a
data de pagamento de Remuneragao da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 {0ifo} casas decimais, com
arredendamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = ﬂ(l +TDI)
k-3
onde:
n = numero total de Taxas DI, consideradas no calculo do ativo.

TDIk= Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia. calculada com 8§ (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde;
DIk = Taxa LI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa Primeira Série, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

n

-
FatorSpread = | (M_H]Zs:
L‘\ 100

onde:
spread = 1,6500;

n = nimero de Dias Uteis entre a Data da 1° Integralizacdo da Primeira Série ou data de
pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,

Il F?

inclusive, e a data do calculo, exclusive, sendo “n” um nomero inteiro,
Observacdes:

O fator resultante da expressdo {1+ TDIk] é considerado comn 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios {1+ TDlk] sendo que, a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resuitado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario,
e assim por diante até o Oitimo considerado.

Uma vez os fatores estandq acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDixFatorSpread) é considerado com % (nove) casas
decimais, com arredondamento,

5.16.1.1. ATaxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu caleculo.

5.16.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer
obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, em sua substituicio, para
apuragdo do “TDIx”, a dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensac¢des financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
titulares das Debéntures da Primeira S$érie (“Debenturistas da Primeira $érie”), quando da divulgacac
posterior da Taxa DI respectiva.
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5.16.1.3. Na hipotese de auséncia de apuragao e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia de
Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio tegal ou determinacio
judicial da Taxa Di, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série {na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e
nesta Escritura de Emissao), para que os Debenturistas da Primeira Série definam, de comum acordo
com a Emissora, observada a Decis@o Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de marco de 2003 {“Decisao
Conjunta BACEN/CVM 13"}, e/ou a regulamentacao aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, ¢ qual
devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época ("“Taxa
Substitutiva™”). Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracio das Debéntures da Primeira
Série, serd utilizado, para o calculo do valor da Remuneracao da Primeira Série, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

5.16.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Sére prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série n3c serd reatizada e a Taxa Di, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizada para
o calculo da Remuneracdo da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

5.16.1.5. (Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, nao haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando,
no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo (conferme
definido abaixo), a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de até 40 {quarenta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remunera¢do da
Primeira Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata
temporis desde a Data da 1° Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesse caso, para
calcuio da Remuneracdo da Primeira Série aplicavel as Debéntures da Primeira Série a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa Dl sera
utilizada a (itima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.2 Remuneragao das Debé&ntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, incidirde jurcs remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida exponenciaimente de um spread ou sobretaxa equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ane, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis (“Sobretaxa Segunda
Série” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracde da Segunda Série”). A Remuneracio da Segunda
Série serd calculada de forma expenencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Gteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Vator Nominal Unitéric das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, desde a Data da 1° Integralizagao da Segunda Série (conforme abaixo
definida), ou a data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente
suhsequente, de acordo com a seguinte formula:

J=¥Ne x {Fator Juros - 1)
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onde:

J = valor unitario da Remuneracio da Segunda Série, calculado com § (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

V¥Ne = Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme ¢ caso, informado/calculado com 8 ({oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamentg,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDl x FatorSpread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data da 1° Integralizacdo da Segunda Série ou a
data de pagamento de Remuneracao da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

T

Fator DI = ﬂ(l +7TDI,)

k=1

onde:
= numero total de Taxas DI, consideradas no calculo do ativo.

TOIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:
DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa Segunda Série, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

I-l/ spread IJ%}
(Troo |

L -

FatorSpread =

s 12
1599974
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onde:
spread = 1,5000;

n = nimero de Dias Uteis entre a Data da 1° Integralizacdo da Segunda Série ou data de
pagamento de Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, e a data do calculo, exclusive, sendo “n” um nlmero inteiro.

Observacoes:

O fator resuitante da expressao [1+ TDIk} é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores dirios [1+ TDIk] sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diarie,
e assim por diante até o ultime considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuttante “Fator Di” com 8
(cito) casas decimais, com arredondamento,

O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) é considerade com 9 (novej casas
decimais, com arredondamento.

5.16.2.1. ATaxa Di devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.16.2.2. Mo caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, em sua substituicdo, para
apuragao do “TDIk”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensag¢des financeiras, muitas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
titulares das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série™), quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI respectiva.

5.16.2.3. Durante o Periodo de Auséncia de Taxa Dl ou, ainda, na hipitese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciério devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissao), para que os Debenturistas
da Segunda Série definam, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVYM 13, e/ou a regulamentacac aplicavel, a Taxa Substitutiva. Até a deliberagao desse novo
parametro de remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, sera utilizado, para o célcule de valor
da Remuneragdo da Segunda Série, a ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.2.4. Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes da reatizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda S$érie prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série nao ser realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada para
o calculo da Remuneragao da Segunda Série desde ¢ dia de sua indisponibilidade. \
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5.16.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, nao haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacio (conforme
definide abaixo), a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debé&ntures da Segunda Série, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de até 40 (quarenta) dias corridos contados da data da realizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracao da
Segunda Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata
temporis desde a Data da 1* Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracao da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a data do efetivo pagamento. Nesse caso, para calcuio
da Remuneracdo da Segunda Série aplicavel as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.3 Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valer Nominal Unitéario, das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa equivalente a 1,50% {(um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao anc, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa Terceira
Série” e, em conjunto com a Taxa Di, “Remuneracdc da Terceira Série”, em conjunto com a
Remuneragéo da Primeira Série € a Remuneragao da Segunda Série, “Remuneracio”}. A Remuneracdo
da Terceira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominat Unitario das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, desde a Data da 1* Integralizacdo da Terceira Série
(conforme abaixo definida), ocu a data de pagamento da Remuneragdc da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneragdo da Terceira
Série imediatamente subsequente, de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo da Terceira Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento; g

VYNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 ({oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDl x FatorSpread

onde:
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Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a Data da 1* Integralizacao da Terceira Série ou a
data de pagamento de Remuneragdo da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, inctusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 {oito} casas decimais, com
arredondamento, apurade da seguinte forma:

i3
Fator DI = H(J TDI)

=1
onde:

n = nimerc total de Taxas DI, consideradas ne caiculo do ativo.

TDIx = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:
DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa Terceira Série, caiculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

i 2

f s
FatorSpre =Hsprcad ITZ

L’

onde;

spread = 1,5000;
n = numero de Dias Uteis entre a Data da 1° Integralizacao da Terceira Série ou data de
pagamento de Remuneracdo da Terceira $érie imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, € a data do calculo, exctusive, sendo “n” um namero inteiro.

Observacgoes:

O fator resultante da expressao [1+ TDl] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDIk] sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se ¢ proximo fator diario,

e assim por diante até o Gltimo considerado.
15
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito} casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdc (FatorDixFatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

5.16.3.1. ATaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divuigado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.16.3.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Dl quando do célculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utitizado, em sua substituicao, para
apuragao do “TDi”, a (itima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, multas cu penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
titulares das Debéntures da Terceira Série (“Debenturistas da Terceira Série”), quando da divuigacio
posterior da Taxa Dl respectiva.

5.16.3.3. Durante o Periodc de Auséncia de Taxa DI ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal cu determinacao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas
da Terceira Série definam, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM 13, e/ou a regulamentagdo aplicavel, a Taxa Substitutiva. Até a deliberagao desse novo
parametro de remuneragdo das Debéntures da Terceira Série, sera utilizado, para o calculo do valor
da Remuneragao da Terceira Série, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.3.4. Casc a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagao da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série nado serd reatizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizada para
o calculo da Remuneragio da Terceira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

5.16.3.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série prevista acima, ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série representando,
no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulacgo {conforme
definido abaixo}, a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancetar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Terceira Série, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de até 40 (quarenta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, pelo Vaior Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragao da
Terceira Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata
temporis desde a Data da 1% Integraliza¢do ou a data de pagamento da Remuneracio da Terceira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesse caso, para
calculo da Remunera¢&o da Terceira Série aplicavel as Debéntures da Terceira Série a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera
utilizada a Ultima Taxa D! divulgada oficialmente,
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5.16.4 Data de Pagamento da Remuneragao

Sern prejuizo de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, da Oferta de Resgate Antecipado que
resulte no cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipade das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, a Remuneragao da
Primeira Série, a Remuneragac da Segunda Série e a Remuneracdo da Terceira Série serdo pagas
semestralmente nas datas abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2020
e, o ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento (cada uma das datas, “Data de Pagamento da
Remuneracao”):

Data de Data de
Data de Pagamento
Pagamento da Pagamento da
Parcela i Parcela 5 Parcela | da Remuneracgdo da
Remuneracgao da Remuneracdo da TireaiiaCirie
Primeira Série Segunda Série
12 15 de margo de 12 15 de marco de 1? 15 de margo de 2020
2020 2020
2° 15 de setembro 22 15 de setembro 28 15 de setembro de
de 2020 de 2020 2020
kS 15 de marco de | 3* 15 de marco de 3 15 de marco de 2021
2021 2021
4 15 de setembro | 4 15 de setembro 4 15 de setembro de
de 2021 de 2021 2021
5° 15 de marco de 52 15 de margo de 52 15 de margo de 2022
2022 2022
6? 15 de setembro 6* 15 de setembro 6* 15 de setembro de
de 2022 de 2022 2022
7? 15 de marg¢o de 7 15 de margo de 7 15 de mar¢o de 2023
2023 2023
8® 15 de setembro g° Data de 8* 15 de setembro de
| de 2023 Yencimento da 2023
Segunda Série |
g 15 de marco de g 15 de marco de 2024 |
2024
10° 15 de setembro 10° Data de Vencimento
de 2024 da Terceira Série
1% 15 de margo de
2025
122 15 de setembro
de 2025 -
132 15 de margo de
2026
14° Data de
Vencimento da-

Primeira Série
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5.17 Forma de Subscrigao e de Integralizacdo e Preco de Integraliza¢ao

5.17.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com 0s procedimentos da B3,
observado o Plano de Distribuicao (conforme abaixo definido), O preco de subscricao das Debéntures
(i) na Data da 1° Integralizagdo da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira Série, sera o seu
respective Valor Nominal Unitario; e (if) nas Datas de Integralizacdo posteriores & Data da 1°
Integralizacdo da Primeira 5érie, da Sesunda Série ou da Terceira Série, conforme o caso, serd o seu
respectivo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneraco correspondente, calcuiada pro rata
temporis desde a Data da 1° Integralizacdo da Primeira Série, da Segunda Série ou da Terceira Série,
conforme o caso, até a data da efetiva integralizagao (“Preco de Integralizacdo”). A integralizacio
das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional no ato da subscrigdo. O Preco de
integralizacao podera ser acrescido de &gio ou desagio nas respectivas Datas de Integralizacao, desde
que garantido tratamento eguanime aos investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) “Data da 1* Integralizacio da Primeira
Série” a data em que ocorrera a primeira subscricdo e a integralizacio das Debéntures da Primeira
Série; (ii) “Data da 1* Integralizaco da Segunda Série” a data em que ocorrerd a primeira subscricao
e a integralizacdo das Debéntures da Segunda Série; e (iii) “Data da 1° Integralizacio da Terceira
Série” a data em gue ocorrera a primeira subscricao e a integralizacdo das Debéntures da Terceira
Série.

5.18 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

5.18.1 A Emissora podera realizar, a qualguer tempo e a seu exclusivo critério, oferta de resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série, com o conseguente cancelamento das Debéntures resgatadas, que sera enderecada
a todos os Debenturistas, sem distincao, assegurada a igualdade de condicdes a todos os
Debenturistas, em geral ou por série, conforme o que for definido pela Emissora, para aceitar o
resgate antecipade das Debéntures de que forem titulares, de acorde com os termos e condigdes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(i} a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
individual a ser enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou
publicacio de anincio, nos termos da Clausula 5.26 abaixo, bem como notificacao para
o Agente Fiduciaric, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a B3, com no minimo 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da data do evento (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado”), o qual devera descrever os termos e condi¢ées da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) se a Oferta de Resgate Antecipado abrangera todas as séries
ou determinada série a ser especificada: (b) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagio desta por uma quantidade minima de Debéntures; sendo que,
nesta hipétese, a n30 aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado peta quantidade
minima de Debéntures conforme estabelecida no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, acarretara a extingcdo da referida oferta, sem prejuizo de a Emissora
promover outra Oferta de Resgate Antecipado, a seu exclusivo critério; (c) o valor do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo poderé ser negativo; (d) a forma
de manifestacio & Emissora pelos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de
Resgate Antecipado, observado o disposto no item {ii) abaixo; (e) a data efetiva para ¢
resgate antecipado das Debéntures; e (f) dernais informagdes necessarias para tomada \

™, 18

158997

10 fein e Fegisira iiﬁjT"lH"RF @ PBacurmentos da 8



de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das
Debéntures;

(i)  apds a publicag@o do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela ades&o a referida oferta terao que se manifestar a Emissora, com copia
ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos no referido Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, bem como seguir os procedimentos operacionais da B3 para realizacdo do
resgate antecipado, o qual ocorrera em uma Unica data para todas as Deb&ntures objeto
da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) o valor a ser pago em relag¢io a cada uma das Debé&ntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesac a Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal
Unitério ou salde do valor Nominal Unitario acrescido (a) da Remuneracao, caiculada
pro rata temporis desde a Data da 1° Integralizacac da respectiva série ou a data de
pagamento de Remuneragao imediatamente antericr, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; {b) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do
resgate; e (c) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negative; e

(iv) nao obstante a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a totalidade das
Debéntures, conforme descrito na Clausula 5.18.1 e no item (i) acima, seréo resgatadas
apenas as Debéntures daqueles Debenturistas que decidirem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado.

5.18.2 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado seré realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (i) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no casc das Debéntures que nao
estejam custodiadas conforme o itern (i) acima.

5.18.3 A B3 devera ser notificada pela Emissora com antecedéncia de 3 (trés) dias Oteis da data de
realizacdo do resgate antecipado previsto nesta Clausula.

5.18.4 Caso o resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado venha a ser realizado
em qualquer das datas de amortizagao das Debéntures previstas na Clausula 5.14.1 acima ou qualquer
das Datas de Pagamento da Rernunerac¢ao previstas na Clausula 5.16.4 os valores devidos em tais datas
serdo deduzidos para a apuracdo do prémio de resgate antecipado, se houver.

5.19 Resgate Antecipado Facultativo Total

5.19.1 Sujeito ao atendimento das condi¢bes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a
partir da Data de Emissdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado
o resgate parcial ou o resgate de apenas uma das séries), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures {(“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total sera reatizado por meio de publicacgo de andncio a
ser amplamente divuigado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado aos
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Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data prevista para a efetivagéo do Resgate Antecipado Facultativo Total, os quais deverdo indicar (i)
a data efetiva para o Resgate Antecipado Facuitativo Total das Debéntures e pagamento aos

Debenturistas; e (ii) as demais informagdes necessarias para a realiza¢io do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

5.19.3 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facuitativo Total sera
equivalente ao Vator Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da Data da 12 Integralizagio da respectiva
série ou da Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o ¢aso, e demais
encargos devidos e ndo pagos, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, acrescidos de um
prémio flat conforme definido pela tabela abaixo (“Prémio Resgate”). O Prémio Resgate incidira sobre
¢ Valor Nominal Unitarnio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracédo e de eventuais encargos nao pagos:

Dat Prémio |Prémio |Prémio
12 Série [2° Série|3 Séri
Da Data de Emissao até 15 de setembro de 2020 (inclusive) 1,20% | 1,20% | 1,20%
Qe 15 ‘de setembro de 2020 {exclusive) até 15 de setembro de 2021 1.00% | 1,00% | 1,00%
(inclusive)
D 1 - - 1
.e 5 .de setembro de 2021 {(exclusive) ate 15 de setembro de 2022 0.80% | 0,80% | 0,80%
(incfusive)
1 i 6

Qe 5 ‘de setembro de 2022 (exclusive) aTe 15 de setembro de 2023 0.50% | 0.50% | 0,50%
(inciusive)
Qe 15 .de setembro de 2023 (exclusive) até 15 de setembro de 2024 0.35% ) 0,35%
(inclusive)
De 15 de setembro de 2024 (exclusive) até a Data de Vencimento da 0.25% i i
Primeira Série ’

5.19.4 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipade Facultativo Total sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela 83, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nao estejam custcdiadas conforme ¢ item (i) acima.

5.19.5 A B3 devera ser notificada pela Emissora com antecedéncia de 3 (trés) dias (teis da data de
realizacac do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.19.6 Caso o Resgate Antecipade Facultativo Totai venha a ser realizado em qualquer das datas de
amortizacio das Debéntures previstas na Clausula 5.14.1 acima ou gualquer das datas de pagamento
da Remuneracao previstas na Clausula 5.16.3 os valores devidos em tais datas serac deduzidos para a
apuracao do Prémio Resgate.

5.20 Amortizacio Extraordinaria Facultativa

5.20.1 Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora poderd, a seu exctusivo critério, a
partir da Data de Emisséo, realizar amortizagbes antecipadas sobre o Valor Nominat Unitario ou saldo
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do Valor Nominal Unitario das Deb&ntures (sendo vedada a amortizagio antecipada de apenas uma
das séries) (“Amortizacdo Extraordinaria”).

5.20.2 A Amortizagdo Extraordiniria serd realizada por meio de publicagio de andncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de anteced@ncia da
data prevista para a efetivagao da Amortizacdo Extraordinaria, os quais deverdo indicar (i) a data
efetiva para a Amortiza¢do Extracrdinaria e pagamento aos Debenturistas; e (ii) as demais
informagdes necessarias para a realizagao da Amortizacio Extraordinaria.

5.20.3 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizacdo Extraordinaria sera
equivalente & parcela do saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures a serem amortizadas,
limitada a 98% (noventa e oito por cento), acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis,
a partir da Data da 1* Integralizagao da Primeira Série, da Data da 1° integralizagdo da Segunda Série
ou da Data da 1* Integralizagdo da Terceira Série, conforme o caso, ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme ¢ casc, € demais encargos devidos e ndo pagos, até
a data da Amortizagio Extraordinaria, acrescidos de um prémio flat conforme definide pela tabela
abaixo (“Prémic Amortizacdo Extraordinaria”). O Prémio Amortizacdo Extraordinaria incidira sobre
o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao e de eventuais encargos nao pagos:

. Prémio |Prémic{Prémio
Data

1° Série [2° Série3* Série;
Da Data de Emissao até 15 de setembro de 2020 (inclusive) 1,20% | 1,20% | 1,20% |
De 15 de setembro de 2020 (exclusive) até 15 de setembro de 2021 '
(inclusive)
De 15 de setembro de 2021 {exclusive} até 15 de setembro de 2022
{(inclusive)
De 15 de setembro de 2022 {exclusive) até 15 de setembro de 2023
(inclusive)
|De 15 de setembro de 2023 (exclusive) até 15 de setembro de 2024

1,00% | 1,00% | 1,00%

0,80% | 0,80% | 0,80% |

|
0,50% | 0,50% | 0,50% |
|

. . 0,35% - 0,35%
{inclusive)

De 15 de setembro de 2024 (exclusive} até a Data de Vencimento da 0.75%

Primeira Série !

5.20.4 O pagamento das Debéntures a serem amortizadas extraordinariamente por meio da
Amortizacao Extraordinaria sera tealizado pela Emissora (i} por meio dos procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depédsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
naoc estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.20.5 A B3 devera ser notificada pela Emissora com, no minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia
da data de realizacio da Amortizagdo Extraordinaria.

5.20.6 Caso a Amortizacho Extraordinaria venha a ser realizada em qualquer das datas de
amortizacio das Debéntures previstas na Clausula 5.14.1 acima ou quatquer das datas de pagamento
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da Remuneragdo previstas na Clausula 5.16.3 os valores devidos em tais datas serdo deduzidos para a
apuragéo do Prémic Amortizagio Extraordinaria.

5.21 Aquisicdo Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor,
adquirir Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agbes, por valor igual ou inferior ac seu respectivo Valor Nominal Unitaro, desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tai fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis, constar do relatdrio da administragao e das demonstracdes financeiras da
Emissora. As Debéntures que venham a ser adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula
poderado, a critério da Emissora, (i) ser canceladas, (ii) permanecer na tesouraria da Emissora, ou (iii)
ser novamente colecadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugdo CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Ciausula, se
€ quanda recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures
da respectiva série. Na hip6tese de cancetamento das Deb&ntures, esta Escritura de Emissdo devera
ser aditada para refletir tal cancelamento.

5.22 Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serao realizados pela Emissora, (i) no gue se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracdo e aos Encargos Moratorios, e com
relacao as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) para
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com
relacdo aos pagamentos que nao possam ser realizados por meic do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

5.23 Prorrogacdo dos Prazos

5.23.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emisséo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
seu vencimento coincidir com dia que néao seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

5.23.2 Exceto quando previstoe expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagiio a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio
da B3, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagao a
qualquer obrigacio pecuniaria que n3o seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais nas Cidades de Sao Paulo, Belo Horizonte e Rio de Janeiro,
localizadas nos Estados de Sao Paulo, Minas Gerais e Rio de Janeiro, respectivamente, e que ndo seja
sabado ou domingo; e (iii) com relacio a qualquer obrigacao nac pecuniaria prevista nesta Escritura
de Emissdo, qualguer dia que nao seja sabado ou dominge ou feriado nas Cidades de Belo Horizonte
e Rio de Janeiro, locatizadas nos Estados de Minas Gerais e Rio de Janeiro, respectivamente,
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5.24 Encargos Moratérios

Ocorrende impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aocs Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emisséo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo, incidirdo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio
judicial ou extrajudicial (i} juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatdnia, de 2% (dois por cento) {“Encargos Moratérios”).

5.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta £scritura de Emissio ou em comunicado
publicado peta Emissora, nao lhe darad direito ao recebimento de Remuneragio efou Encargos
Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.26 Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora,
deverao ser pubticados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOERJ e no jornal “O Expresso”,
utilizados pela Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes. A
Ernissora poderd alterar qualguer jornal acima por outro jornal de grande circulac3o que seja adotado
para suas publicagbes societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a
publicagao, na forma e de avise, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3°, do artigo
289, da Lei das Sociedades por Acdes, podendo os Debenturistas verificasr com o Agente Fiduciario
sobre a eventual alteracdo do jornat de publicagao.

5.27 Fundo de Liguidez e Estabilizacdo

N3o sera constituido fundo de manutencgéo de liguidez ou contrato de estabilizacao de precos para as
Debéntures.

5.28 Fundo de Amortizagéo
NZo sera constituido fundo de amortizacio para a presente Emisséo.
5.29 Garantias

5.29.1 Como garantia do fiel, pontuai e integral cumprimento de todas as obrigacbes principais e
acessdrias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratdrios, devidos pefa Emissora nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, bem como indenizacdes de qualquer natureza e qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciaric e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios
4 salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/cu desta Escritura de
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Emiss&o, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas™), a Emissio contara
€om as garantias abaixo descritas.

Garantia Fidejussoria

5.29.2 As Fiadoras, neste ato e na methor forma de direito, obrigam-se, solidariamente com a
Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadoras e principais
pagadoras, responsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes da Emissora
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, renunciando expressamente acs beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), e dos artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16
de mar¢o de 2015, conforme alterada {“Codigo de Processo Civil™), pelo pagamento integral de todos
as Obrigagdes Garantidas, independentemente de notificacio, judicial ou extrajudiciat, ou qualquer
outra medida (“Fianca”).

5.29.2.1, Cabe ac Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da Fianca,
conforme funcao que lhe & atribuida nesta Escritura de Emissédo, uma vez verificada quatquer hipotese
de inadimplemento ou insuficiéncia de pagamento de quaisquer das Obrigacbes Garantidas. O valor
correspondente as Obrigacdes Garantidas sera pago pelas Fiadoras independentemente de qualquer
pretensdo, agdo, disputa ou reclamacgio que a Emissora venha a ter ou exercer em relacio as suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao, sendo gue, caso seja declarade o vencimento
antecipado das obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, 0 pagamento deveré ocorrer no prazo
e nas condigdes previstas nas Clausulas 6.4 e 6.5 abaixo, fora do dmbito da B3. A Fianca podera ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva
quitacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a ndo execucao da Fianga por parte do
Agente Fiducidric ndo ensejarg, em qualquer hipdtese, perda do direito de execugao da Fiancga pelos
Debenturistas.

5.29.2,2. A Fianga entrard em vigor na data de celebragao desta Escritura de Emissac e
permanecera valida até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

5.29.2.3. As Fiadoras, desde ja, concordam e se obrigam a: (i) somente apos a integrat quita¢do
das Obrigaches Garantidas, exigir €/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures efou desta Escritura de Emissdo; e (ii) caso recebam
qualquer vaior da Emissora em decorréncia de qualguer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures ¢/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral quitagio das Cbrigagdes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um} Dia Util (conforme definido abaixo) contado da data de seu recehimento,
tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

5.29.2.4. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada petas
Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

Cessdo Fiduciaria

5.29.3 £m garantia ac pontual e integral adimplemento das Obrigagdes Garantidas relativas as
Debéntures, sera constituida, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n.® 4.728, de t4 de
julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728”), com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n.°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.®
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9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514”) e, no que for aplicavel, dos
artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil, bem como das demais disposicdes legais aplicaveis, cessdo
fiduciaria de um determinado fluxo de recebiveis da Emissora, a serem definidos no Contrato de
Cessdo Fiducidria (“Direitos Creditdrios”), até a liquidaglo integral das Obrigacdes Garantidas
relativas &s Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso (“Cessao Fiduciaria”). A Cessao Fiduciaria sera formatizada por meio
da celebracdo do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos Creditorios
e Outras Avengas”, a ser celebrado entre 2 Emissora, o Agente Fiduciario e o banco depasitario
(conforme definidos no Contrato de Cessdo Fiducidria) (“Contrato de Cessdo Fiducidria”), e
constituida mediante o registro do Contrato de Cessado Fidudiaria nos Cartorios de RTD. Os demais
termos e condigdes da Cessao Fiduciaria encontram-se expressamente previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

5.29.4 A Cessdo Fiduciaria a ser constituida nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria devera
perdurar até o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento de todas as respectivas obrigaghes
assumidas pela Emissora com relacao as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e/ou a5 Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, nos termaos desta Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Observade ¢ disposte nas Clausitlas 6.2 e 6.5 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacées constantes desta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, interpelacac ou notificacdo, judicial cu extrajudicial na ocorréncia das
hipbteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixc (cada um, um “Evento de Vencimento

Antecipado”):

6.1.1 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
cbrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(i)  descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacdo pecuniaria
acs Debenturistas prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado da respectiva data de pagamento;

(iiy caso ocorra (a) a dissolu¢do ou a liquidacdo da Emissora, de qualquer sociedade
controlada (conforme defini¢io de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes) (“Controladas™) e/ou de qualquer uma das Fiadoras; (b) a decretacio de
faléncia da Emissora, suas Controladas e/ou de qualquer uma das Fiadoras; (¢} ¢ pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora, suas Controladas e/ou de qualquer uma das
Fiadoras; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, suas
Controladas e/ou de gualquer uma das Fiadoras e que ndo sejam devidamente
solucionado, por meio de pagamento ou depésito, rejeicdo do pedide, suspensao dos
efeitos da declaracdo de faléncia, ou por outro meio, nos prazos aplicéveis; (e) a
apresenta¢io de pedido, por parte da Emissora, suas Controladas e/ou de qualquer uma
das Fiadoras, de plano de recuperacéo extrajudicial ou qualquer cutra modalidade de
concurso de credores prevista em lel especifica, a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano; (f) o ingresso pela Emissora, suas Controladas e/ou de qualquer uma

das Fiadoras em juizo com requerimento de recuperagao judicial, independentemente \
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; ou (8) qualguer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da
Emissora, suas Controladas efou de qualquer uma das Fiadoras, incluindo acorde de
crederes, nos termos da legislagao aplicavel;

vencimento antecipado de obrigages de natureza financeira, contratadas a partir da
data da segunda emiss&o de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, do Colégio
Vimasa, a que esteja sujeita a Emissora, suas Controladas e/ou de guaiquer uma das
Fiadoras, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora, suas Controladas e/ou
por qualguer uma das Fiadoras por meic de operagdes no mercado financeiro ou de
capitais, local ou internacional, com valor individual ou agregado, iguat ou superior a
ao equivalente a R$7.750.000,00 (sete milhdes e setecentos e cinquenta mil reais}, ou
seu equivalente em outras moedas;

nao utilizagao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao estritamente
nos termos desta Escritura de Emissao;

questionamento judicial, pela Emissora, pelas Fiadoras, por quaiquer sociedade
centrolada (conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Ac6es) e/ou por qualquer coligada da Emissora, desta Escritura de Emissao;

caso o Contrato de Cessdo Fiduciaria, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valido
ou deixe de ser oponivel em relacdo ao cedente, ou, ainda, caso a Emissora tente
praticar ou interpor, ou pratigue ou interponha, quaisquer atos ou medidas, judiciais
ou extrajudiciais, que objetivem anular, questionar, revisar, cancelar, repudiar,
suspender ou invalidar qualquer parte do Contrato de Cessac Fiduciaria;

caso a Fianca, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou deixe de ser
oponivel em relacdo as Fiadoras, ou, ainda casc a Emissora ou as Fiadoras tentem
praticar ou interpor, ou pratiquem ou interponham, quaisquer atos ou medidas,
judiciais ou extrajudiciais, que objetivem anular, questionar, revisar, cancelar,
repudiar, suspender ou invalidar a Fianga e/ou quaisquer das obrigagdes das Fiadoras
nos termos da presente Escritura de Emissao;

alteracdo do tipo societario da Emissora, mas nao limitado & transformacao da Emissora
ermn sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acdes;

transferéncia, promessa de transferéncia ou gualquer forma de ¢essao ou promessa de
cessao a terceiros, peta Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao
e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao
e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria {e/ou de gqualquer de suas disposigdes);

reducio do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes; e
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(xii)

comprovagao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, conforme o caso, nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo
Fiduciaria € falsa, na data de sua prestacao.

6.1.2 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado nac automatico gue podem acarretar o
vencimento das obrigagées decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.5
abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

(1)

(it)

(5ii)

(iv)

v

{vi)

(vii)

(viii)

descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de qualguer obrigagdo ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria,
nao sanada em até 15 (quinze) dias contados da data em que a Emissora tomar
conhecimento do descumprimento, exceto se outro prazo houver sido estabetecido nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, observado
que tais prazos nunca serao cumulativos;

descumprimente, pela Emissora ou pelas Fiadoras de qualquer obrigacao pecuniaria aos
Debenturistas prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria, ndc sanado no prazo de 2
(deis) Dias Uteis contado da respectiva data de pagamento;

sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes, incarporacio
da Emisscra por outra sociedade, cisao, fusao ou incorporacdo de actes da Emissora,
exceto em virtude de reorganizagdo societaria envolvende a Emissora e que mantenha
a Eteva como sua controladora direta e/ou indireta;

nao cumprimento de Qqualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral e/ou
administrativa de execucao imediata contra a Emisscra ou contra as Fiadoras, em valor
individual ou agregado, igual ou superier a R$7.75(.000,00 (sete milhdes e setecentos
e cinquenta mil reais), ou seu equivalente em outra moeda, ndo sanado no prazo de 10
{dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagdo pecuniaria em
qualquer acordo do gual a Emissora, suas Controladas e/ou gualquer uma das Fiadoras
sejam parte como devedor(a) ou garantidor(a), contratadas a partir da data da segunda
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, do Colégio Vimasa, cujo
vator, individual ou agregado, seja superior a R$7.750.000,00 (sete milhdes e
setecentos € cinquenta mil reais), ou seu equivalente em outra moeda, exceto se
sanado dentro de eventual prazo de cura existente no contrato da respectiva divida ou
obrigacao;

alteracdo no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme definido nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto em virtude de
reorganizacio societaria envolvendo a Emissora que mantenha a Eleva como sua
controladora direta e/fou indireta;

se houver alteracao do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes;

distribuicdo e/ou pagamento, peta Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos acionistas da Emissora, exceto
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(ix}

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

{xv)

(xvi)

pelos dividendos obrigatdrios do lucro do exercicio anterior, conforme previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por AgGes, nos termos do estatuto sociat da Emissora
vigente na Data de Emissao, caso (a) a Emissora esteja em mora com quatquer de suas
obrigacbes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissio; ou (b) tenha ocorrido
e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

cessdo, venda e/ou qualquer forma de alienagdo (“Alienacdo”) pela Emissora por
gualguer meio, de forma gratuita ou cnerosa, de bens do ativo da Emissora cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a 5% {cinco por cento) do ativo total da
Emissora (conforme apurado com base na demonstracio financeira da Emissora mais
recente, divulgada anteriormente a respectiva Alienacice), exceto cujo produto da
Alienacao seja integralmente utilizado na aquisi¢do, pela Emissora, de novo(s) ativo(s);

ndgo obten¢do, nac renovacde, cancelamento, revogacdo ou suspensic  das
autorizagdes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, necessarias as
atividades exercidas pela Emissora, exceto por aquelas que estejam em fase de
discussao na esfera administrativa e/ou judicial ou se tal evento nao resuitar em um
Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

protesto de titulos contra a Emissora ou contra as Fiadoras cujo valor ndc pago,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$7.750.000,00 (sete milhdes e
setecentos e cinguenta mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se, no
prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento da notifica¢cao do protesto,
for validamente comprovado pela Emissora e/ou petas Fiadoras ao Agente Fiducidrio,
que (a) o pratesto foi cancelado ou sustado ou objeto de medida judicial que tenha
suspendido os efeitos do protesto; (b) tenha sido apresentada garantia em juizo, aceita
pelo Poder Judicidrio; ou (c) o protesto tenha sido pago;

caso a Escritura de Emisséo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria ndo forem apresentados
para registro nos competentes Cartdrios de RTO, nos prazos previstos nesta Escritura
de Emissio;

constituicao de quaisquer Gnus e/ou gravames sobre os Direitos Creditdrios;

condenacdc da Emissora ou de qualquer de suas Controladas, e/ou das Fiadoras, por
sentencas arbitrais definitivas ou judiciais ndo sujeitas a recurso com efeifo suspensivo
que acarretem obrigagao de pagamento cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cince mithdes de reais);

interrupcao ou suspensao das atividades desenvelvidas pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras por prazo supericr a 30 (trinta) dias corridos;

realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de atc com o0 objetivo de
sequestrar, expropriar, nacicnalizar, desapropriar ou de quaiquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora ou de
qualquer das Fiadoras com valor igual ou superior, em montante individual ou agregado,
a 10% (dez por cento) do ativo imobilizado da Emissora ou da respectiva Fiadora,

conforme o caso, com base nas demonstragdes financeiras anuais mais recentes da \
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Emissora ou da respectiva Fiadora, conforme o caso, ou as agdes do capital social da
Emissora ou de gualguer das Fiadoras;

{xvii) comprovacdo de que qualguer das declaracdes prestadas pela Emissora e/ou pelas

Fiadoras, conforme o caso, nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessdo
Fiduciaria é inconsistente, omissa ou incorreta, em qualquer aspecto relevante, na data
de sua prestacao;

(xviii) se, finalizada uma investigacao, inquérito ou procedimento administrativo ou judiciat

(xix)

{xx)

instaurado ou for recebida denincia contra a Emissora, suas Controladas e/cu as
Fiadoras, envolvendo a violagac das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre
atos de corrupgao e atos lesivos contra a administracdo pUblica, incluindo, sem
limitagdo, a Let n.° 12.846, de 1 de agosto de 2013, Lei n.® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, e Lei n.® 9.613, de 3 de margo de 1998 (em conjunto “Leis Anticorrupcao”);

decisae judicial contra a Emissora, por violagdo da Legislacdo Socicambiental, em
especial, mas ndo se limitande, a legislacao e regulamentacao relacionadas & salde e
seguranga ocupacional e ac meio ambiente, bem ¢omo por incentivarem, de qualquer
forma, a prostitui¢do ou utilizar em suas atividades mao de obra infantil e/ou condicio
anéloga a de escravo, observado o disposto na Clausula 8.1 (xxvi) abaixo; e

descumprimento pela Eleva da manutengao do seguinte indice financeiro, nos limites
abaixo estabelecidos nas datas das suas respectivas apuracées (“Indice Financeiro”). ©
indice Financeiro sera apurado (i) em relacao aos meses de dezembro, com base nas
demonstragdes financeiras auditadas e consolidadas da Eleva; e (ii) em relagdc aos
meses de junho, com base exclusivamente no demonstrativo de resultado gerencial da
Eleva, observado que o indice Financeiro relativo aos meses de junho somente sera
aplicdvel as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série; ¢
acompanhado pelo Agente Fiduciario, sendo que a primeira verificagdo para fins deste
subitem ocorrera com relacao a dezembro de 2019:

O Indice Financeiro, correspondente a rela¢do entre a Divida Financeira Liquida
{conforme definido abaixo), acrescida da Divida de Aquisigdes {conforme definide
abaixo), e o EBITDA {conforme definido abaixo), devera ser igual ou inferior a:

{a) 5,00 {cinco inteiros) e dezembro de 2019;

(b) 4,00 {quatro inteiros) em junho de 2020;

{c) 3,00 (trés inteiros) em dezembro de 2020;

(dY 3,00 (trés inteiros) em junho de 2021;

(e) 2,75 (dois inteiros e setenta e cis;nco centésimos) em dezembro de 2021;

(f) 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) em junho de 2022; e
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(8) 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) em dezembro de 2022 até a Data de
Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de
Vencimento da Terceira Série, conforme o caso.

onde:

“Divida Financeira Liguida”: valor correspondente &s somas das operacdes bancanias,
incluindo  desconto/antecipagdo de recebiveis (duplicatas, cheques e notas
promissérias), adiantamento-a depositantes, capital de giro em geral em moeda
nacional ou estrangeira, contas rotativas (conta garantida, cheque especial)
efetivamente utilizadas, {easing, Finame e leaseback e outras operagdes registradas no
Sistema de Informagdo de Crédito - SCR do Banco Central do Brasil, bem como
operacdes ou qualquer instrumento, pubtico ou privado, de mercade de capitais e
deduzidas as aplicacOes financeiras, as disponibilidades e os recebiveis de cartdo de
crédito a vator presente. Fica desde ja esclarecido que contratos de aluguel, bem como
fiangas bancérias (ou seguro garantia) que asseguram a execucdo de contratos de
construcdo de empreendimentos smobilidrios na modalidade Built to Suit de longo
prazo, nao serdo considerados divida liquida bancaria.

“Divida de Aquisiches”: operagdes ou qualguer instrumento, publico ou privado, de
aquisicdes parceladas de empresas. Caso haja garantia do acionista controiador da
Eleva ("Fundo Gera”) para aquisi¢des parceladas de empresas, a parcela garantida pelo
Fundo Gera sera excluida desse caiculo.

“EBITDA”: corresponde ao lucro liquido apurado antes da consideracao de: (a) despesa
{ou receita) financeira; {b) provisao para o imposto de renda e contribuigdes sociais;
(c) depreciaches e amortizacbes; (d) perdas (ou lucros) resultantes de equivaléncia
patrimonial nos resuitados dos investimentos em sociedades coligadas ou controladas;
{e} agio; (f) despesas com plano de stock options; e (g) baixas decorrentes de
impairment de ativos {efeito ndc-caixa), calculado nos termos da Instrucdo da CVM n.*®
527, de 4 de outubro de 2012. Entretanto, caso alguma aquisicao for feita ao longo do
exercicio social pelo Grupo Eleva, este podera usar o seguinte calculo de EBITDA para
a empresa adquirida para fins de covenants financeiros: EBYTDA apresentadc no
relatorio de due dilligence da auditoria/consultoria até momento da aquisigao mais
EBITDA que o Grupo Eleva divulgara a partir do momento da aquisi¢ao.

6.2 Os valores financeiros indicados nesta Clausula Sexta serao corrigidos anualmente, de acordo
com a variacéc acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”}, a partir da
Data de Emissao.

6.3 Para fins do Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico previsto na Clausula 6.1.2,
item {xiv) acima, sera deduzido do calculo referente aos R$25.000.000,00 {vinte e cinco milhdes de
reais), os valores que a Emissora, as Fiadoras ou qualguer de suas Controladas venham a ser
reembolsados por terceiros emn decorréncia da referida condenagao.

6.4 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.1
acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento antecipado
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automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial.

6.5 Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, no praze maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em
que tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries, a se
realizarem nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula Décima abaixo, para deliberar sobre
a nao decretacdo de vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao.

6.6 Nas Assembleias Gerais de Debenturistas tratadas na Clausula 6.5 acima, (i) Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo; (ii) Debenturistas da Segunda Série, representando, no minimo, 66% (sessenta e
seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo; e (iii) Debenturistas da Terceira
Série, representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Terceira Série
em Circulacae, pederao decidir por nao declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures de suas respectivas séries, nos termos desta Escritura de Emissdo, sendo certo que
tal decisdo teré carater irrevogavei e irretratavel.

6.6.1 Na hipdtese: (i) da nao instalagdo, em segunda convocacdo, das Assembleias Gerais de
Debenturistas mencionadas na Clausula 6.5; (ii) da ndc obtencao de quorum, em segunda convocagao,
das Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na Clausula 6.5; ou (iii) de ndo ser aprovada a
nao declaragao de vencimento antecipado prevista na Clausula 6.5 e 6.6 acima, o Agente Fiduciario
devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures das
respectivas séries, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.7 Em caso de declaragao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures
das respectivas séries, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da(s) respectiva(s)
série(s), com o seu consequenie cancelamento, pelo Yalor Nominal Unitario ou salde do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido das respectivas Remuneracgdes aplicaveis, calculada pro rata
temporis, desde a Data da 1° Integralizacio da Primeira Série, Data da 1° Integralizagao da Segunda
Série ou Data da 1° Integralizacio da Terceira Série, conferme o caso, ou desde a Data de Pagamento
da respectiva Remuneracéo imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, € de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Ernissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2
(dois) Dias Uteis cantados da data em que ocorrer ou for declarado o vencimento antecipado das
obrigacées decorrentes das Debéntures, fora do ambito da B3, mediante comunicacdo por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego constante da Clausula Doze desta
Escritura de Emissao ou por meio de correio etetronico, com confirmacac de recebimento enviado ao
endereco constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissac, sob pena de, em n&o o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratoérios,

6.8 O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.7 acima serd realizado observando-se os
procedimentos do Escriturador, observado o prazo disposto na Cléusula 6.7 acima.

6.9 Em qualquer caso, a B3 deveré ser comunicada imediatamente, por meio de correspondéncia
encaminhada pelo Agente Fiducidrio, da declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, bem
como da realizagdo do referido resgate. O Escriturador, quando as Debéntures nao estiverem
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custodiadas eletsonicamente na B3, devera ser comunicado, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, da realizag&o do referido resgate, com
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do referide pagamento.

CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
7.1.  Colocagdo e Procedimento de Di-stribuigao

7.1.1. As Debéntures serao objeto de distribui¢ao piblica, com esforgos restritos de distribuicio,
nos termos da Instrugao CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacio para a totalidade das
debéntures, com a intermediagdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios responsével pela distribuicac das Debéntures {“Coordenador Lider”), nos termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica, com
Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 3
{trés) Series, da 12 (Primeira) Emissdo do Sistema Elite de Ensino §.A.” (“Contrato de Distribuicio™).

7.1.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar conjuntamente,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais {conforme abaixo definido), sendo possivel
a subscricdo ou aquisi¢ao por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

7.1.3. Nos termos da Instruco CVM 476, a Oferta Restrita sera destinada a Investidores Profissionais,
e para fins da Oferta Restrita, serio considerados “Investidores Profissionais” aqueles investidores
referidos no artigo 9°-A da Instrucao da CVYM 539, observado gue os fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um Unico investidor, para os fins dos limites previstos na Clausula
7.1.4 acima.

7.1.4. No ato de subscricdo das Debéntures, os investidores Profissionais assinardo declaracao
atestando que efetuaram sua prdpria analise com retagdo a capacidade de pagamento da Emissora e
atestando sua condicao de Investidor Profissionat, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539,
e estar cientes, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e
serd registrada na ANBIMA apenas para fins de informacio de base de dados, nos termos da Clausula
2.3.2 acima; e (i) as Debéntures estao sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na
regulamentacao aplicavel e nesta Escritura de Emissace, devendo, ainda, por meio de tal declaragao,
manifestar sua concordancia expressa a todos os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao.

7.1.5. A Emissora obriga-se a: (i) nao contatar cu fornecer informacées acerca da Oferta Restrita a
qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (i)
informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util {conforme abaixo definido) imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contatc gue receba de potenciais Investidores Profissionais que venham
a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer
providéncia em relagio aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

7.1.6. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de letes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronolégica.

32

158997

Yeliieid 0e Fegitio gy Tolos ¢ Doeumentos do AN



7.1.7. Asubscrigdo das Debéntures objeto da Oferta Restrita devera ser realizada no prazo maximo
de 24 (vinte e quatro) meses a contar do envio da Comunicacao de Inicio.

8.1.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, a Emissora esta obrigada a:

(M

Disponibitizar ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(<)

(d)

(e)

(f)

dentro de, no maxime, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social ou
na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro (1) cépia de suas
demonstra¢des financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes; (2) declaragéo assinada pelos representantes legais da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando: (4) que permanecem validas as
disposigdes contidas na presente Escritura de Emissao; (B) a nac ocorréncia de
qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigactes da Emissora perante 0s Debenturistas e o Agente
Fiduciario; (C) o cumprimento da obrigagdo de manuten¢ie do departamento
para atender os Debenturistas; e (D) que n&o foram praticados atos em desacordo
com o seu estatuto social; e (3} copia de qualquer comunicacio feita pelos
auditores independentes & Emissora, ou a suva administracdo e respectivas
respostas, com referéncia ac sistema de contabilidade, gestdo ou contas da
Emissora, sendo que esta obriga¢do nao serd aplicavel a comunicagdes (4) que
ndo tenham implicagdo direta relevante sobre as Debéntures; ou (B) nas quais
haja dever de sigilo por parte da Emissora;

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais da Emissora que devam ser arquivadas na JUCERJA e, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis
apbs sua publicagdo ou, se nio forem publicados, da data em que forem
registrados;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacao, qualquer informaco relevante
para a presente Emissdo sobre a Emissora que lbe venha a ser razoavelmente
soticitada, por escrito, pelo Agente Fiducidrio, excete quando se tratar de
informacgao sujeita a confidencialidade, neste caso, devidamente justificada por
escrito pela Emissora;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva data de solicitagdo do Agente Fiduciario neste sentido;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, em até 2 {dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cdpia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante, () na situagdo econdmica,
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(i)

(iii)

{iv)

(v}

(1)

(vii)

(viii)

(ix)

financeira, operacional ou de outra natureza da Emissora, nos seus negdcios,
bens, ativos, resultados operacionais efou perspectivas; (2) no pontual
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas,
nos termos desta Escritura de Emissae; e/ou (3) nos seus poderes ou capacidade
juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir quaiquer de suas obriga¢des nos
termos desta Escritura de Emissae e/ou dos demais documentos que instruem a
Emissao e a Oferta Restrita, conforme aplicavel {“Efgito Adverso Relevante™);

(g) todos os demais decumentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condicdes previstes nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario; e

(h)  enviar os atos societdrios, os dados financeiros da Emissora e o organograma de
seu grupo societdrio, o quat deverd conter, inctusive, os controladores, as
controladas, as coligadas e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme apticavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar tedas as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario
para a realizacio do relatorio citade no item (xiii) da Cldusula 9.5, no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no item
(xiv) da Clausula 9.5.

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos auditores
independentes, relativas acs 3 {trés) Oltimos exercicios sociais encerrados;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o ¢aso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
comn as regras emitidas pela CVM;

submeter, na forma da iei, suas demonstracdes financeiras & auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divuigar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

observar as disposicdes da Instrucdo da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante a dever de sigile e vedagdes a negociagao;

divulgar a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrucao CVM 358;

fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o retatorio anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no item (v) acima;
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x)

(i}

(xii)

(xiif)

(xiv)

(xv)

{(xvii)

manter os documentos mencionados nos itens (it), (v} e (vii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores por um prazo de 3 {trés) anos;

cumprir todas as normas ¢ regulamentos (inclusive pertinentes a autorregulaciio)
relacionados a Emissao e a Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se limitando aqueles
previstos no artigo 17 da Instrugao CVM 476, bem como as demais normas e
regulamentos da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informacoes que the forem solicitadas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora, conforme o caso, e do mercado;

obter e manter validas, vigentes e regulares outorgas, alvaras e/cu as licengas e/ou
aprovacdes necessarias, inclusive ambientais, a¢ desenvolvimento regular das
atividades da Emissora, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de
emissao, renovagao, prorrogacao ou substituicdo, ou desde que nao impactem o curse
normal dos negéciocs da Emissora;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
expensas da Emissora, os prestadores de servicos inerentes as obrigagfes previstas nos
documentos da Emissao e da Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando, o Banco
Liquidante, o Escriturador, ¢ Agente Fiducidric e ¢ ambiente de negociacaoc das
Debéntures no mercado secundario {CETIPZ1);

efetuar recothimento de quaisquer impostos, tributos cu contribui¢des (“Tributos”™) que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissdc e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

manter, em adequado funcionamento, drgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, podendo utitizar, para esse fim, a estrutura ¢ os orglos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para
a prestacao desse servico;

convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emissac, com a Oferta Restrita e com as Debé&ntures, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo o faca;

{xviii) comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xix)

(xx}

efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacdo por escrito do reembolso
de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas incorridas
pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios, outras despesas €
custos necessarios incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢ao das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e
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(i)

(xxii)

de publicagio dos atos necessérios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissao, o
Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como seus eventuais aditamentos e os atos
secietarios da Emissora e das Fiadoras; e (¢) de contrataciio do Agente Fiduciario, do
Banco Liguidante e do Escriturador;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizacdes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b)
para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

cumprir todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao e do Contrato de
Cessao Fiduciaria;

(xxiii) manter uma estrutura adequada de contratos operacionais relevantes, os quais dao a

Emissora condi¢do fundamental da continuidade do funcionamento;

(xxiv) n&o praticar quatquer ato em desacordo com o estatuto social;

(xxv) abster-se, até a divulgacdo da Comunicacdo de Encerramento, de (a) divulgar ao

{>oovi

S

publico informagdes referentes & Emissdo e/ou & Oferta Restrita, exceto em relagio as
informagfes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora,
advertindo os destinatarios sobre ¢ carater reservado da informagio transmitida,
incluindo, mas nao se limitando ao disposto no artige 48 da Instrugdo CVM 400; (b)
utilizar as informag¢des referentes & Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagdo da Emissao; e (¢) negociar valores mobilidrios de sua
emissac da mesma espécie objeto da Emissdo no mercado secundario, satvo nos termos
previstos no inciso [l do artigo 48 da Instrucdo CVM 400;

cumprir a legislagéo pertinente a Politica Nacionat do Meio Ambiente e Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislagdo trabalhista,
especialmente as normas refativas a salde e seguranga ocupacional e a ndo utilizacao
de mao de obra infantil e/ou em condi¢des andlogas as de escravo, procedendo todas
as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais, bem
como adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meig ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social (“Leis Ambientais ¢ Trabalhistas”), exceto
por aquelas que forem objeto de discussao em processos administratives e/ou judiciais
e que tenham efeito suspensivo ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adversa Relevante, observado gque, as Leis Ambientais e Trabalhistas relacionadas a nédo
utilizacdo de mao de obra infantil e/ou em condigdes andlogas as de escravo deverao
ser cumpridas sem excegao;

(ocvii)cumprir a tegislacao e regulamentacao aplicaveis as suas atividades regulares, inclusive

ambiental, exceto com relaclo aguelas matérias gue forem objeto de discussdao em
processos administrativos e/ou judiciais e gue tenham efeitc suspensivo ou cujo
descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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(xxviii) monitorar seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito & observancia

das Leis Ambientais e Trabalhistas e Leis Anticorrupgio, inclusive as normas de salde
€ seguranca ocupacional, bem como a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou
infantil;

(xexix) cumprir, fazer com que suas controladoras, controtadas, coligadas, administradores,

(3xxx)

acionistas ou funcicnarios cumpram, e envidar melhores esforgos para que eventuais
subcontratados cumpram as normas que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos
contra a administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgao, (a) mantendo, assim
como suas controladas e coligadas, politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento de tais normas; {b} dando pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora; (¢} abstendo-se de
praticar atos de corrup¢éo e de agir de forma lesiva a administragdao pablica, nacional
e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comuricar
imediatamente o Agente Fiducidrio que poderd tomar todas as providéncias que
entender necessarias;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissio e a Oferta Restrita ndo sejam
empregados pela Emissora ou seus diretores, no estrito exercicio das respectivas
funcdes de administradores da Emissora, (a) para o pagamento de contribuicdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (b} para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) em agdo destinada
a facititar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualguer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade
ou controtada por um governo ou organizagao publica internacional ou qualquer pessoa
agindo na funcgdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim
de influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violagao da
lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou manter quaiquer negécio, transagio
ou vantagem comercial indevida; (e) em qualquer pagamento ou tomar qualquer agao
que viole qualquer Lei Anticorrupgao; ou (f) em um ato de corrupgao, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de
qualquer valor indevido;

(xxxi) implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos

destinados a assegurar a observancia por seus respectivos diretores, empregados e
agentes das Leis Anticorrupg8o aplicdveis; e

(xxxil) informar, por escrito ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

ciéncia, pela Emissora, sobre a viclagdo das Leis Anticorrupco pela Emissora ou por
seus administradores e empregados, exceto quando o dever de sigilo e
confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentagac aplicdveis.

Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, cada Fiadora se obriga a:

/
/
/
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(i)

(i)

(i)

(iv}

(v)

Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(@) dentra de, no maximo, 30 (noventa) dias apds o términa de cada exercicio sociat
{ou em prazo mais longo, se assim permitido na forma da regulamentacao
aplicavel) (7) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas; e (2)
no caso da Eleva, cépia do relatédrio especifico de apuraco do indice Financeiro
elaborade pela Eleva, contendo a memaria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessdrias para sua obtencdo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Eleva todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

{b) ematé5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacao, qualquer informacao relevante
para a presente Emissdo sobre as Fiadoras que lhes venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, exceto quando se tratar de
informacdo sujeita a confidencialidade, neste caso, devidamente justificada por
escrito pelas Fiadoras;

(c) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da respectiva data de soticitagao do Agente Fiduciario neste sentido;

(d) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ciéncia;

(e) em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de gualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pelas Fiadoras que possa
resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante; e

() todos os demais documentos e informagdes que as Fiadoras, nos termos e
condicbes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeram a enviar ao
Agente Fiduciario.

cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive pertinentes a autosregulagao)
retacionados & Emissao e a Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando agueles
previstos na Instrucdo CVM 476, bem como as demais normas e regulamentos da CVM,
da B3 e da ANBIMA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informagdes que Lhe forem solicitadas;

manter seus Dens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes das
Fiadoras, conforme ¢ caso, e do mercado;

obter e manter validas, vigentes e regulares outorgas, alvaras e/ou as licengas e/ou
aprovacOes necessarias, inclusive ambientais, ao desenvolvimento regular das
atividades das Fiadoras, exceto por aguelas que estejam em processo tempestivo de
emissdo, renovagaoe, prorrogacio ou substituigao, ou desde que nao impactem o curse
normal dos negécios da Fiadora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;
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{vi)

(vif)

(viii)

(ix)

{x)

(xi)

(xii)

(xiif)

{xiv)

(xv)

efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitaco por escrito do reembolso
de despesas, 0 pagamento de todas as despesas comprovadas incorridas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios, outras despesas e custos necessarios
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termaos desta Escritura de Emissao;

obter e manter validas e eficazes todas as autoriza¢des, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b)
para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures;

cumprir todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emisséo;

manter uma estrutura adequada de contratos operacionais relevantes, os quais dao as
Fiadoras condicae fundamental da continuidade do funcionamento;

nac praticar gualguer ato em desacordo com o estatuto social;

abster-se, até a divulgacdo da Comunicacio de Encerramento, de (a) divutgar ao
publico informacodes referentes a Emissado e/ou a Oferta Restrita, exceto em relagdo as
informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades das Fiadoras,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informag¢&o transmitida,
incluindo, mas ndo se limitando ac dispostoc no artigo 48 da Instrugao CVYM 400; (b)
utilizar as informac¢des referentes & Emiss@o, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacio da Emissao; e (c) negociar valores mobiliarios de sua
emiss&o da mesma espécie objeto da Emissao no mercado secundario, salvo nos termos
previstos no inciso Il do artigo 48 da Instrucac CVM 400;

cumgprir com as Leis Anticorrupgao e Leis Ambientais @ Trabathistas, exceto por aguelas
que forem objeto de discussao em processos administrativos e/ou judiciais e que
tenham efeito suspensivo ou cujo descumprimento nao possa causar umn Efeito Adverso
Relevante, observado que, as Leis Ambientais e Trabalhistas relacionadas a nao
utilizacdo de méo de obra infantil e/ou em condigbes analogas as de escravo deverao
ser cumpridas sem excegao;

cumprir a legislacdo e regulamentagio aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
inclusive ambiental, necessarias a regular implementacdo e operagdo de suas
atividades, exceto por aguelas que forem objeto de discussdo em processos
administrativos €/ou judiciais e que tenham efeito suspensivo cu cujo descumprimento
nao possa causar um Efeito Adverso Retevante;

adotar todas as medidas necessadrias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos aplicaveis, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragao
plblica, incluindo, sem limita¢do, as Leis Anticorrupgdo, na medida em que forem
aplicaveis &s Fiadoras;

implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos conselheiros, diretores,
empregados e agentes das Leis Anticorrupgdo aplicaveis; e
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(vi)

informar, por escrito ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
ciéncia, pela Fiadora, sobre a violagio das Leis Anticorrupcéio pela £missora ou por seus
administradores e empregados, exceto quande o dever de sigilo e confidencialidade
estiver prescrito em leis e regulamentacio aplicaveis.

CLAUSULA NONA - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao, a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predambulo desta Escritura de
Emisséo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura
de Emissdo, representar perante eia, Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

9.2, 0 Agente Fidudciaric, nomeado na presente Escritura de Emissfo, declara sob as penas da lei

que:

()

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

conhece e aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindc integralmente os
deveres e atribui¢des previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

esta devidamente autorizado a celebsar esta Escritura de Emissao e a cumprir com suas
obrigagles aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e aqueles
previstos nos respectives atos constitutivos, necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nadc¢ infringem qualguer obrigagido anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem gqualguer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis, para exercer a fungio que lhe é
conferida;

néc se encentra em nenhuma das situagoes de conflite de interesse previstas no artigo
6° da Instrucao da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016 (“instrucdo CVM 583");

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissédo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatuarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgadeos, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao contém obrigagGes validas e vinculantes do Agente Fiduciario,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

esta ciente da regulamentacio aplicavel as Debéntures e a Emissao, emanada peta CVM,
pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e drgaos competentes;
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(xi)

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, para os fins da Instrugio CVM 583, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes do grupo

econdmico da Emissora:

Emissora COLEGIO VIMASA S.A,
Tipo Debénture

Emissao 12

Série 1%

Valor Total da Emissao RS 200.000.000,00
Quaniidade de Debéntures Emitidas da Série 100.000

Espécie Garantia Real

Garantia Cessao Fiduciaria de Recebiveis
Fidejussoria

Data de Emissao 15/08/2018

Data de Vencimento 15/08/2024

Remuneragao DI +1,70% a.a.

Inadimplemento no Periodo Nao h&

Emissora COLEGIO VIMASA S.A.
Tipo Debénture

Emissao 12

Série 2°

Valor Total da Emissao RS 200.000.000,00
Quantidade de Debéntures Emitidas da Série 100.000

Espécie Garantia Real

Garantia Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
Fidejussoria

Data de Emissao 15/08/2018

Data de Yencimento 15/08/2024

Remuneragao DI + 1,40% a.a.

Inadimplemento no Periodo Nao ha

assegura e assegurara, nos termos da paragrafo 1° do artigo 6 da Instrugdo CVM 583,
tratamento equitativo a todos os titulares de valores mobilidrios de eventuais emissdes
de valores mobitidrios realizadas pela Emisscra, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a atuar na
qualidade de agente fiduciario.

(xif)

9.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento da Primeira
Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, conforme o
caso, ou até sua efetiva substituico ou, caso ainda restem cbrigagdes inadimplidas da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo apos a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento
da Segunda Série ou a Data de Vencimento da Terceira Série, conforme o caso, até que todas as
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo sejam integralmente cumpridas.
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9.4.  Serd devido pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribuicbes que the competem, nos termos da legistagio e regulamentacao apticdveis e desta Escritura
de Emissdo, (i) parcelas anuais de R$14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a primeira parceta devida
no 5° (quinto) dia 0til apds a assinatura da Escritura de Emissao e as proximas parcelas no dia 15
{(quinze) do mesme més de emissdo da primeira fatura nos anos subsequentes, até o vencimento das
Debéntures, observado a Clausula 9.4,3 abaixo, sendo que a primeira parcela sera devida ainda que
a operagao nao seja integralizada, a titule de estruturacao e implantagio; e (ii) adicional, em caso
de inadimplemente, pecuniario ou ndo, e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emissao e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias contados da
data de comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario, e aprovacdo, pela Companhia, do relatério
de horas, referente as atividades de (a) assessoria aos Debenturistas em processo de renegociacao
requerido pela Emissora; (b) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas
e/ou Assembleias Gerais de Debenturistas; e (c)implementacdo das decisdes tomadas pelos
Debenturistas {“Remuneracio do Agente Fiduciario™).

9.4.1. As parcelas referidas acima serde acrescidas dos seguintes impostos: 55 (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Matureza), PIS (Contribuicdc ao Programa de Integragao Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a Remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.4.2. As parcelas referidas acima serao atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo positiva
acumulada do indice de Precos ao Consumidor - Amplo (IPCA), divulgado pelo instituto Brasileiro de
Geografia e Estatisticas - IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial
gue vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamente, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.4.3, A Remuneracdc do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso 0 Agente Fidudiario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relacdo a Emissao, remuneragao essa que sera calculada pro rata die.

9.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da Remuneragao
do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e rulta ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetive pagamento, calculado pro rata die.

9.4.5. A Remuneracao do Agente Fiduciario n3o inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungio de agente fiduciario, desde que em valores razodveis de mercado ¢ devidamente
comprovadas, durante implantacdo e a vigéncia do servico por ele prestado. Tais despesas serac
arcadas peta Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos, sempre
que possivel, prévia aprovacdo. Para fins desta Clausula, consideram-se despesas necessarias ao
exercicio da funcio de agente fiduciario, por exemplo, publicagdes em geral, custos incorridos em
contatos telefdnicos relacionados & emissdo, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, com viagens, estadias, alimentacao,
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transporte, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos debenturistas.

9.4.6. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser,
sempre que possivet, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario de acordo com as praticas de mercado. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondemn a depdsitos, custas e taxas judiciais nas acdes
propostas pele Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a Remuneracie do Agente Fiducidric na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que
0s recussos dever3e ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade
de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

9.5. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ative e probo ¢ostuma empregar na
administracio dos seus proprios bens;

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iii) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
quatquer outra modalidade de inaptidao e realizar 2 imediata convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacdo
vigente;

(v)  conservar, em boa guarda, toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informagaes cantidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

{vii) ditigenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo ¢ seus aditamentos sejam
registrados na JUCERJA, adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestacdo das informacGes periédicas da Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatdrio anual de que trata o inciso “(xiii)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha corthecimento;

(ix) solicitar, quando julgar necessario, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperacées judiciais e execugdes fiscais),
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(x)
{xi)

(xii)

(xiii)

distribuidores federais, das Varas da Fazenda PUblica, Cartérios de Protesto, das Varas
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede ou domicilio da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar auditoria extracrdinaria na Emissora;

convocar, quande necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Instru¢do CVM 583, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacao de informactes
perioddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracbes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(¢} comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condigfes gue ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

{(d) guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagao e
saldo cancelado no periodo;

{e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(fy  destinagao dos recursos captados por meio da Emiss@o, conforme informagdées
prestadas pela Emissora;

(g} cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(h) declaragdo sobre a nao existéncia de situagcao de conflitc de interesses que
impeca o Agente Fiduciaric a continuar a exercer a fungio; e

(iy existéncia de outras emissBes de valores mobiliarios, plblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emisscra em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem come os seguintes dados sobre tais emissdes, (7)
denominacdo da companhia ofertante; (2) quantidade de valores mobilidrios
emitidos; (3) valor da emissao; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo.
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(xiv) disponibilizar o relatério de que trata ¢ inciso “{xiii)” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 {(quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

{xv)  manter atualizada a relag@o dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagao de informagdes a Emissora, ao Escriturador e & B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adguirirem as Debéntures, expressamente
auterizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a
posigac das Debéntures, bem como relacdo dos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente aquelas impositivas de obrigacées de fazer e de nio fazer;

(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de quatquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes
relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condicdoes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, em até 7 {sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

{xviii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacdes
nas condigoes das Debéntures;

(xix) acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento, ¢ integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao;

{(xx) acompanhar, anualmente, o enguadramento do Indice Financeiro com base nas
informagodes enviadas de acordo com a Clausula 8.1(i);

(xxi} divulgar as informagdes referidas na alinea “(i)” do incise “(xiii}” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, tio logo delas tenha conhecimento; e

(xxii) disponibilizar diariamente o valor unitario das Debéntures, calcutade pela Emissora,
aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website.

9.6. O Agente Fiduciario naoc serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagbes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico, exceto pela verificagdc da regular constituicdo dos referidos
documentos, conforme previsto na Instrucdo CVM 583, e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboracao destes documentos, que permanecerae sob obrigacao legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legistacao aplicavel.

9.7.  Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
05 Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissao, somente
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serao vatidos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quéruns descritos na Clausula 10.11.

9.8. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

9.9. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrughbes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre
0 resuitado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuago do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugcdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao
decorrido da legislacio aplicavel.

9.10. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, ren(incia, liquidacio, intervencao, liquidacio
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia na funcédo de agente fiduciario da Emissao, sera
realizada, dentrc do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados de evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a gual pedera
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrico a ser substituido, peta Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela
CVM. Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do térming do prazo
acima citada, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisdrio, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A
substituicdo ndo resultara em remuneracdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

9.10.1.Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o
fato a Emissora ¢ aos Debenturistas, mediante convocacio de Assemnbleia Geral Debenturistas,
solicitando sua substituicao.

9.10.2.E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo &
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

9.10.3.Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigoes, sendo gue a primeira
parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcao como agente fiduciario da Ernissdo. Esta remuneracao podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substitute, desde que previamente aprovada
peta Assembleia Geral de Debenturistas.

9.10.4.Em qualquer hipdtese, a substituicao do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagdo a CVM
e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 583 e eventuais normas posteriores
aplicaveis.
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9.10.5. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deveré ser objeto de aditamento
a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausuia 2.2.1 acima.

9.10.6.0 Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeag&o, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.26 acima.

9.10.7.0 agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até sua efetiva substitui¢io ou até que
todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emnissdo sejam cumpridas.

9.10.8, Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fidudiario as normas e preceitos a este
respeito promuligadoes por atos da CVM.

CLAUSULA DECIMA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderao, a qualguer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes, reunir-se em assembleia geral, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou
dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso (“Assembleia Geral de Pebenturistas da Primeira
Série”, “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas
da Terceira Sérig”, respectivamente e, em conjunto, “Assembleias Gerais de Debenturistas™). A
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série serdo realizadas em separado,
computando-se em separado os respectivos quoruns de convocacdo, instalacio e deliberagio, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso.

10.2. Qs procedimentos previstos nesta Clausula Décima serdo aplicaveis as respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas de cada série, individualmente, e os quoéruns aqui previstos deverao ser
calculados levando-se em consideragao o total de Debéntures da respectiva série, sem prejuizo da
Clausula 10.1 acima.

10.3. As Assemnbleias Gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagao da respectiva série, ou pela CVM.

10.3.1. A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.26 acima, respeitadas outras regras retacionadas
4 publicacio de aniincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emiss&o, ficando dispensada a convocagac
no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas da respectiva série.

10.4. Aplicar-se-& as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.5. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.
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10.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira publicacdo do edital de convocagdio ou, caso ndo se verifique quérum para
realizagac das Assembleias Gerais de Debenturistas em primeira convocacio, no prazo de 8 (oito)
dias, contados da primeira publicacao do edital de segunda convocagao.

10.7. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, as Assembleias Gerais
de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacio da
respectiva série, ou em segunda convocagao, com qualguer quorum.

10.7.1.Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em Circulacio
da respectiva série, poderao deliberar pela suspensio dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensiio seja aprovada pelo
mesmo quérum estabelecido para deliberagdo da matéria que ficard suspensa até a retomada dos
trabalhos, observado o disposte no artigo 129 da Lei das Sociedades por Agdes, sem prejuizo de apticar
0 quérum previsto para os casos de renuncia ou perdao temporario, conforme previsto na clausula
10.12{iii) abaixo.

10.7.2.Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacde em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensao da Assembleia Geral de Debenturistas instalada nao poderao ser votadas
novamente guando da retomada dos trabalhos. As delibera¢des ja tomadas serdo, para todos os fins
de direito, atos juridicos perfeitos.

10.7.3. As matérias nao votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas deliberadas e
nao produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

10,7.4. Os Debenturistas, representantes das Debéntures em Circulacio da respectiva série, que nao
comparecerem em uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido suspensa serao admitidos
na retomada desta & terdo assegurados seus direitos de participacio, voto ¢ deliberacao das matérias
da ordem do dia, que nac tenham sido votadas, até o encerramento e lavratura da assembleia. Os
Debenturistas, neste ato, eximem o Agente Fiduciario de gualquer responsabilidade em relagao ac
aqui disposto.

10.8. Cada Deb&nture conferira a0 seu titular o direito a um voto nas respectivas Assembleias Gerais
de Debenturistas de cada uma das séries, cujas deliberagdes serao tomadas pelo Debenturista, sendo
admitida a constituicdo de mandatarios. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de
sua competéncia legal, observados os qubruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarag a todos os titulares das Debé&ntures, ou
das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferide na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.9. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a nao ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,

conforme o caso, hipotese em que seré obrigatoria.
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10.10. O Agente Fiduciario deveréd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
&0s Debenturistas as informagGes que lhe forem solicitadas.

10.11. Exceto pelo disposto na Clausula 10.12 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, (i) 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacédo, quando
se tratar de deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas da Primeira Série; (if) 66% (sessenta
& seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, quando se tratar de deliberagées
que digam respeito aos Debenturistas da Segunda Série; e (iii) 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures da Terceira Série em Circulag@o, quando se tratar de deliberacdes que digam respeito acs
Debenturistas da Terceira Série. No caso de deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagao, os quéruns serdao de, no minimo, conforme o caso, (i) 66%
(sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulag@o presentes na Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série; (ii) 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série; e (iii)
66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,

10.12. N&o estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.11 acima:

(i) 05 quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de
Emissao;

(i) as alterag¢des relativas as seguinies caracteristicas das Debéntures, conforme venham
a ser propostas pela Emissora: (a) a reducdo da Remuneragdo, (b) a Data de Pagamento
da Remuneracao, (c) 0 prazo de vencimento das Debéntures, (d) os valores e data de
amortizacdo do principal das Debéntures; (e) os Eventos de Vencimento Antecipado; (f)
a alteracao do procedimentc da Oferta de Resgate Antecipado; (g) a alteracio dos
quéruns de deliberaco previstos nesta Cldusula Décima; (h) a alteracdo dos termos e
condigcdes das garantias reais e fidejussorias da Emissdo; e (i) a alteracdo de clausulas
sobre amortizacao extraordinaria e/ou resgate antecipado, dependerao da aprovacio,
de forma segregada para cada uma das séries, por Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacao e 90% (noventa por
cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulacao; e

(iii) os pedides de reniincia {waiver) ou perdac temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1.1 ou na Clausula 6.1.2 dependerao
da aprovacdo de 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagio da
respectiva série reunidos em suas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.13. Para efeito de verificagdo dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissao, define-se como
“Debéntures da Primeira Série_ em Circulacdo”, “Debéntures da Segunda Série em Circulacdo”, e
“Debéntures da Terceira Série_em Circulac8o” ou, conjuntamente, “Debéntures em Circulacéo”,
todas as Deb@ntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aguelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo econdmico da
Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores da Emissora, incluindo
diretores e consetheiros de administragao, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer
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diretor, conselheiro, conjuge, companheirc ou parente até o 3° {terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores,

CLAUSULA ONZE - DECLARAGOES DA EMISSORA E DAS FIADORAS

11.1. A Emissora € cada Fiadora declara e garante, de forma individual e ndo solidaria, na presente

data, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

{vi)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢des, de acordo com as ieis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e as autorizagdes necessarias,
inclusive, conforme aplicavel, tegais, societarias, regulatdrias e de terceiros, incluindo,
mas ndo se timitando, de ¢redores, necessarias a celebragio desta Escritura de Emissao,
do Contrato de Cessdo Fiducidria e dos demais documenteos da Emissao e da Oferta
Restrita e ao cumprimento de todas as obrigagfes aqui e ali previstas e a realizacao da
Emissdo e da Oferta Restrita;

seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss@o tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emisséo e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando o0s respectivos mandatos em pleno vigor € de acordo com o0s respectivos
estatutos sociais;

esta Escrifura de Emissio e as obrigaces aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, | e Ill do Codigo
de Processo Civil;

a celebragdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emissac e dos demais
documentos da Emissdao e da Oferta Restrita, a assungao e o cumprimento das
obrigacbes aqui e ali previstas e a realizagio da Emissdo e da Oferta Restrita (a) nao
infringem o estatuto social e demais documentos societarios; (b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacéo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do gqual seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como nao criara qualquer 6nus
ou gravames sobre qualquer ativo ou bem, com exce¢do da Cessdo Fiduciaria; ou
(2) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao infringem gualquer
disposicao legal ou regulamentar a que esteja sujeita; e (e) ndo infringem qualquer
ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que a afete e/ou afete
quaisquer de seus bens e propriedades;

tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas, exceto por aquelas que estejam em processe tempestive de emissao,
renovacdo, prorrogacio ou substituicdo, ou que ndo impactem ¢ curso noymal dos

negdécios da Emissora;
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(vii)

(viif)

(ix)

)

{xi)

(xii)

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
Orglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negodcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente 3 Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA e
as demais legislacbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
agbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por aquelas que forem objeto de discussao em processos administrativos efou
judiciais @ que tenham efeito suspensive ou cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante. Esté obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizac&o de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em viger;

as demonstracoes financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016,
representam corretamente a posicae financeira naquelas datas e foram devidamente
etaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasit
e refletem corretamente os ativos, passivos € contingéncias de forma consolidada;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracio da
Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da remuneracdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia
ao principio da boa-fé;

nenhurm registro, consentimento, autorizagio, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualifica¢do junto a qualquer autoridade governamental, drgdo regulatdrio ou terceiro
(incluinda, mas sem limitagao no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais,
societarios e regulatorios), € exigido para o cumprimento pela Emissora de suas
obrigaces nos termos das Debéntures, ou para a realizacdo da Emiss3o, exceto: (a)
peloe arquivamento da ata de AGE na JUCERJA; (b) pela inscricdo desta Escritura de
Emissao, e seus eventuais aditamentos, na JUCERJA; (c) pelo registro desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos Cartorios de RTD; (d) pela publicagao
da ata da AGE no DOERJ e no jornal *“O Expresso”; e (e} pelo depésito das Debéntures
na B3;

{a) os documentos e as informagdes fornecidos por ocasiao da Oferta Restrita incluindo,
mas nac se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emissao, sao verdadeiras,
consistentes, completas corretas e suficientes, permitindo aos Investidores da Oferta
Restrita uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Cferta Restrita, e (b) ndo
tem conhecimento de informacdes que ndo aquelas mencionadas no item (a) acima e
conforme constemn dos documentos da Oferta Restrita disponibilizados até esta data
que possam resultar em um Efeito Adverso Reievante em sua capacidade financeira
e/ou gperacicnal;

esta adimplente com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao e nao ocorreu ou esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
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(xiii)

(xiv}

{xv)

(xvi)

(xvii)

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei,
exceto por aqueles que forem objeto de discuss@o em processos administrativos e/ou
judiciais e que tenham efeito suspensivo ou cujo descumprimento nao possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

0s decumentos da Oferta Restrita contém, ne minimo, e sem prejuizo das disposicdes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, de suas atividades e situagdo econdmico-financeira,
da Oferta Restrita, das Debéntures e quaisquer outras informacdes relevantes;

ndo foi notificada acerca de qualquer acio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a resultar
em qualquer Efeito Adverso Relevante;

possui justo titulo de todos os seus direitos, de todos os seus bens iméveis e demais
direitos e ativos por elas detidos, exceto nos casos em que a falta da titularidade néo
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

nos termos exigidos pela legislacdo aplicidvel, mantém os seus bens adequadamente
segurados de acordo com as praticas correntes de mercado;

{(xviii)ndo se utiliza de trabalho infantil ou andlogo a escrave;

{xix)

(xx)

até a presente data, ndo tem conhecimento da ocorréncia em relacio & Emissora, as
Fiaderas, nem seus diretores, membros do consetho de administragao, funcionarios e
representantes, enquanto aginde em nome da Emissora e/ou das Fiadoras, conforme o
caso, das seguintes hipdteses: (a) terem utilizado ou utilizarem recursos da Emissora
para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou gualquer outra despesa itegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito
qualguer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios pOblicos,
partidos potiticos, politicos cu candidatos politicos (incluindo seus familiares),
racionais ou eéstrangeiros; (c) ter realizado ou realizar acdo destinada a facilitar uma
oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outre bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualguer “oficial do governo” (incluinde qualquer
oficial ou funcicnario de um governo ou de entidade de propriedade ou controtada por
um governo ou organizacdo poblica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer a¢ao pelitica ou obter uma vantagerm indevida com violagio da lei aplicavel;
(d) praticar ou ter praticade quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; (e} ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar gualquer acdo que viole quaiquer Lei Anticorrupgéde; ou (f) ter
realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago propina cu qualguer ocutro valor ilegal,
bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevide,

cumpre, faz com que suas controladoras, controladas, coligadas, administradores,
acionistas ou funcionarios cumpram, e envida melhores esfor¢os para que eventuais
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subcontratados cumpram, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e
atos lesivos contra a administragao publica, na forma das Leis Anticorrupgao, na medida
em que (a) mantém, assim como suas controladas e coligadas, politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da
pleno conhecimento de tais nosmas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito deste documento; (¢)
abstém-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva & administraco
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
naoc; e {d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicara imediatamente o Agente Fiducidrio que podera tomar todas as providéncias
que entender necessarias; e

(xxi) que continuamente implementa melhorias em suas politicas proprias para estabelecer
procedimentos rigorosos de verificacao de conformidade com as leis, incluindo, mas
ndo se limitando a, as Leis Anticorrupgdo, realizados sempre de forma prévia a
contratacdo de terceiros ou prestadores de servigos. A Emissora entende que as
politicas proprias por ela adotadas atendem aos requisitos das Leis Anticorrupgéo.

11.2. A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer ligacido com o Agente Fiduciario que impeca de
exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de Emissio e na Instrucdo CVM
583; (ii) ter ¢iéncia de todas as disposicbes da Instrucao CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente
Fiduciario; (iif) que cumprira todas as determinagdes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento
das disposi¢des previstas naquela Instrugdo; e (iv) nao existir nenhum impedimento legal, contratual
ou acordo de acionistas que impega a presente Emissdo.

11.3. A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tormem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICAGOES

12.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos gque contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo dever&o ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.

Rua Redrigo de Brito, n.® 13, Botafogo

22280-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Com cdpia para:

ELEVA EDUCACAQ S.A.
Rua Rodrigo de Brito, n.® 13, Botafogo

53




22280-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

Email: juridico.corporativo@etevaeducacao.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, Centro

20050-005, Rio de Janeiro, R

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Email: fiduciario@simplificpavarini.corn.br

Para a Eleva:

ELEVA EDUCAGCAO S.A.

Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo

22280-100, Rio de Janeire, RJ

At.: Vice-Presidente Financeiro e Diretor Juridico
Ted.: {21) 3528-5100 (ramal 5288)

Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Para o Colégio Vimasa:

COLEGIO VIMASA S.A.

Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos Prates

30710-560, Belo Horizonte, MG

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: {21) 3528-5100 (ramal 5288)

E-mail: juridico.corporativo@elevaeducacan.com.br

12.2.  As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serao consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correic ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao verbal por telefone. As comunicagdes feitas por
correio efetrénico serao consideradas recebidas na data de recebimento de "“aviso de entrega e
leitura”. & mudanca de qualquer dos enderegos acirma devera ser comunicada & outra parte pela parte
que tiver seu endere¢o alterado.

CLAUSULA TREZE - DISPOSICOES GERAIS

13.1. N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissac. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberatidade no exercicio de quaiquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a gualquer uma das partes prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer ocutras obrigagbes assumidas
peta Emissora nesta Escritura de Emissice ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.
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13.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretrativel, salvo na
hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula Segunda acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

13.3. Qualquer alteragao & esta Escritura de Emiss&o apds a emissao das Debéntures, além de ser
formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na Clausula 2.2 acima,
dependera de prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
sende certo, todavia que, esta Escritura de Emissao podera ser alterada, independentemente de
Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de
modificagdes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta Restrita, (ii) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como por
solicitacdes formuladas pela CVM e/ou pela B3, (iii) quando verificado erros materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo, ou aritmético, ou ainda (iv) em virtude da atualizacio dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social, endereco e telefone; desde que tais
alteracfes ndo gerem novos custos ou despesas aos Debenturistas.

13.4. Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outra que, na medida
do possivel, produza 0 mesmo efeito.

13.5. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executive extrajudicial,
nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas
estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Codigo de Processo
Civil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acorda com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédige Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

13.7. Caso a Emissora nac providencie ¢ registro desta Escritura de Emissao na forma da lei, o
Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar com os respectivos
custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora.

CLAUSULA CATORZE - LEI E FORO

Esta Escritura serd regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da comarca
de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusédo de gualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissio a Emissora, 0
Agente Fiduciaric e as Fiadoras, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Ric de Janeiro, 10 de setembro de 2019
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